
Munkatársainktól

A Standard & Poor’s (S&P) egy foko-
zattal, az eddigi „BBB”-ről „BB+”-ra 
minősítette le Magyarország állam-
adósság-besorolását, amely így a be-
fektetésre nem ajánlott, bóvli kategó-
riába került. A kilátás továbbra is ne-
gatív, ami azt jelenti, hogy ha a hitel-
minősítő nem lát változást a kifogásolt 
folyamatokban, akkor tovább ronthat-
ja Magyarország osztályzatát. Az S&P 
indoklása szerint a kiszámíthatatlan 
gazdaságpolitika miatt romlottak az 
ország kilátásai. A szervezet azt is szó-
vá tette, hogy a kormány intézkedé-
sei kérdéseket vetnek fel az intézmé-
nyek függetlenségével kapcsolatban, 
és nehezebb befektetési környezetet 
teremtenek. Külön megemlíti a Ma-
gyar Nemzeti Bankkal (MNB) és az 
Alkotmánybírósággal kapcsolatos lé-
péseket. Előbbi eseté ben aggodalmá-
nak adott hangot azzal a javaslattal 
kapcsolatban, amely a pénzügyi fel-
ügyelet (PSZÁF) és az MNB összevo-
násával a jegybankelnököt alelnökké 
fokozná le.

Az S&P döntésével így már a három 
meghatározó hitelminősítőből kettő-
nél szerepel Magyarország a befekte-
tésre nem ajánlott kategóriában. Egy 
hónappal ezelőtt a romló növekedési 
kilátásokra, a fi skális kiigazítás ebből 

fakadó kockázataira, bizonytalansá-
gaira hivatkozva a Moody’s jelentette 
be, hogy lerontja az adósbesorolást. A 
hitelminősítők korábban azt ígérték, 
hogy megvárják az IMF-tárgyalások 
végét a magyar adósbesorolás minősí-
tésével. A jelek szerint, miután a nyi-
tott ügyekben nincs előrelépés, a lemi-
nősítés mellett döntött az S&P.

A Nemzetgazdasági Minisztérium 
(NGM) tegnap közleményben reagált 
a döntésre. A tárca szerint a hitelmi-
nősítő lépése nem Magyarországról, 
hanem az euró válságáról szól. Az 
NGM úgy véli, Magyarország szenve-
dő alanya ennek a küzdelemnek, köz-
vetve pedig az euróövezet válságá-
nak és az unió elleni pénzügyi táma-
dásoknak, s az S&P fi gyelmen kívül 
hagyja a már elindult, kedvező irányú 
folyamatokat.

Az Origo hírportál tegnap arról 
számolt be, hogy a Fitch két fokozat-
tal rontani készül a magyar adósbeso-
rolást, és a cég már értesítette a kor-
mányt a küszöbönálló bejelentésről. 
A Fitch elemzője, Matteo Napolitano 
a Bloomberg hírügynökségnek nyilat-
kozva pletykának minősítette az érte-
sülést, melyet nem kívánt kommentál-
ni, míg Pleschinger Gyula, az NGM ál-
lamtitkára a Reutersnek azt mondta: 
nem tudnak róla, hogy a Fitch lemi-
nősítené Magyarországot. Kormány-
zati forrásokból ugyanakkor lapunk 

úgy értesült: a kabinet komolyan szá-
mol azzal, hogy a Fitch sem várja meg 
az IMF-tárgyalások végét, hanem ha-
marosan szintén a bóvli kategóriába 
rontja besorolásunk. 

A Fitch tegnap publikált régi-
ós elemzése sem ad okot bizakodás-
ra. A hitelminősítő szerint a romló 
euró övezeti gazdasági-pénzügyi kilá-
tások a felzárkózó európai térségben 
is gyengülő gazdasági növekedéshez, 
megnövekedett pénzügyi sérülékeny-
séghez és „bizonyos negatív hitelmi-
nősítői lépésekhez” vezetnek. A Fitch 
úgy látja: Közép- és Kelet-Európa van 
kitéve „messze a legnagyobb mérték-
ben” a globális felzárkózó piaci térsé-
gen belül az euróövezeti válság hatá-
sainak, tekintettel az erőteljes banki, 
kereskedelmi és egyes esetekben port-
fólióbefektetési kapcsolatokra, vala-
mint a devizakockázatokra és a jelen-
tős külső fi nanszírozási igényekre.

A Fitch a szerdai elemzésben közöl-
te, hogy a felzárkózó európai régió jö-
vő évi átlagos növekedési ütemére szó-
ló előrejelzését az eddigi 4,1 százalék-
ról 2,8 százalékra rontotta, de az orosz 
gazdaság fi gyelmen kívül hagyásával 
csak másfél százalékos átlagos térségi 
növekedést vár 2012-ben.

A cég Magyarország a befektetésre 
ajánlott kategória legalján lévő adós-
besorolásának kilátását a múlt hónap-
ban rontotta leminősítés lehetőségére 

utaló negatívra az addigi stabilról. A 
magyar osztályzati kilátás felülvizsgá-
latát a Fitch akkori elemzése szerint 
a külső növekedési és fi nanszírozási 
környezet meredek romlása indokol-
ta. A hitelminősítő emellett az okok 
közé sorolta azt is, hogy szerinte több 
költségvetés-politikai intézkedés, va-
lamint a devizaalapú hitelek piaci ár-
folyam alatti végtörlesztésének lehe-
tővé tétele ártott a külföldi befektetői 
bizalomnak.

Szerdai térségi elemzésében a hi-
telminősítő visszatért a végtörlesztés 
kérdésére, azt írva, hogy a kormány e 
lépése, amely „a bankok kárára” segí-
ti az eladósodott háztartásokat devi-
zaalapú hiteleik törlesztésében, „csak 
a legutóbbi a nem szokványos gazda-
ságpolitikai lépések sorában”. A Fitch 
szerint ez „szerencsétlen” dolog, mivel 
Magyarország – tekintettel a helyi ál-
lamkötvénypiacon jelen lévő külföldi 
tulajdonosok arányára – továbbra is a 
negatív befektetői hangulatnak legin-
kább kitett országok egyike.

Oszkó Péter volt pénzügyminiszter 
lapunknak elmondta: tudható volt, 
hogy amikor az IMF-hez fordultunk, 
azzal egyirányú utcába kormányoztuk 
a gazdaságpolitikát. Azzal, hogy már 
két hitelminősítőnél is a bóvli kate-
góriába kerültünk, számítani kell ar-
ra, hogy sokkal rosszabb lesz a magyar 
államkötvények árazása a piacokon.

ÖTÖDIK
HASÁB

Zsuzsa
Egy igazi sötét ló futott be a fej-
lesztési tárca vezetéséért vívott 
versenyben – ha meg nem sért-
jük ezzel Németh Lászlónét, aki-
nek nemhogy az életrajzát, de még 
a keresztnevét sem volt hajlandó 
elárulni az MTI, órákkal azután, 
hogy Orbán Viktor őt javasolta a 
minisztériumtól távozó Fellegi Ta-
más helyére. A cégnyilvántartás-
ból kinyerhető adatok láttán egyér-
telmű, hogy Orbán ezúttal jó lóra 
tett. Németh Lászlóné – amolyan 
szürke eminenciásként – az el-
ső Orbán-kormány idején is bizal-
mi megbízatásokat kapott, míg az 
„elmúlt nyolc évet” az OTP-bank-
csoportnál vészelte át. Ebben nincs 
semmi meglepő, hiszen Csányi 
Sándor mindig előszeretettel gyűj-
tötte maga köré a tehetséges, illet-
ve az annak tartott, de a pikszisből 
éppen kiesett embereket. Tegyük 
hozzá: pártállástól függetlenül, hi-
szen Benedek Fülöptől Oszkó Pé-
teren át Szász Károlyig sokan ta-
láltak időleges menedéket az OTP-
csoportnál. 

Németh Lászlóné személyes kva-
litásait a közvélemény nem ismer-
heti, azt viszont igen, hogy olyan cé-
gek környékén volt bejáratos, mint 
a hírhedt Defend vagy a hányatott 
sorsú Olajterv. Posta, autópálya-ke-
zelő és gázipari vállalkozás is szere-
pel nem létező munkakönyvében. 
Az, hogy Némethnét Fidesz-köze-
li szakembernek tartják, nem kér-
déses. Az igazi kérdés az, hogy mire 
lesz képes a miniszteri bársonyszék-
ben. Teljesíteni tudja-e leendő fő-
nöke elvárását, hogy 95 százalékot 
meghaladó mértékben hívjuk le az 
uniós forrásokat? Tudja-e a nemzeti 
konzultáció utolsó napjait élő Ma-
gyar növekedési terv mögé csopor-
tosítani az erőforrásokat, amelyek 
amúgy a terv szülőatyjaként ismert 
Matolcsy Györgynél vannak? Szá-
mos más kérdés fogalmazódik meg 
az emberben, s eddig egyre kapott 
csak választ. Némethnét Zsuzsának 
hívják. (A szerk.)

Varga G. Gábor szerint
megint lábra kaphat
a feketekereskedelem
A melósok gyurcsányi 
időkről nosztalgiáznak 
majd füstmentes
kocsmában. e11

Pető Pétert felháborítja
Tamáska Ilona esete
Most nem nacionalista jele-
net az asztalra csapás. e11
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Pártpolitikai
csaták közben
lejtmenetben
a kirakatváros
A Fidesz tehet a legkevésbé ar-
ról, hogy 44 milliárdra nőtt Pécs 
adóssága, viszont nincs ötlete
a lejtmenet megállítására.
A városbeliek nem tudják, pol-
gárvakítás áldozatai-e. e6

Oroszország
drágábban szállítja 
a gázt januártól 
Magyarországra
Soha nem látott magasságba 
emelkedik az orosz gáz ára janu-
ártól: köbméterenként 5,65 dol-
lárra. Az Orbán-kormány eddig 
megálljt parancsolt a rezsieme-
lésnek. Most nehéz lesz. e9

KÉNYSZER�
TÁRSULAT?
Évtizedes vita után úgy 
döntött a kultusztárca, 
hogy nem fi nanszírozza 
tovább a budapesti 
 Játékszínt és a Kamara-
színházat (képünk
a rendkívüli társulati 
ülésükön készült).
A Pesti Magyar Színház 
költségvetési intézmény 
marad, és lehet, hogy 
beleolvad a másik 
 kettő. e13
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Az amerikai hitelminősítő lerövidítette a budapesti találgatásokat FOTÓ: REUTERS � BRENDAN MCDERMID

Lusta asszony módra süttet rétest
az Autórádió tulajdonosnője Kisvárdán
O A Klubrádió nem tudta túllicitálni az ellenfelek félmilliárdos ajánlatát.
O A vesztes baloldali rádió bíróságra viszi az ügyet. Az ügy e4–5

2011. december 22., csütörtök • LXIX. évfolyam • 299/2. szám, 20+8 oldal • Budapesti kiadás • 200 forint, előfizetőknek 141 forint • www.nol.hu

Besorolás A Moody’s után a Standard & Poor’s is leminősítette Magyarországot

Dupla bóvli


