
Ábrahám Ambrus

Két év után sikeres kibocsátással tért 
vissza a nemzetközi kötvénypiacra a 
magyar állam. Az Államadósság Ke-
zelő Központ (ÁKK) összesen 3,25 
milliárd dollár értékben bocsátott ki 
devizakötvényt öt- és tízéves lejárat-
tal, amelyből 1,25 milliárd dollárt tet-
tek ki az ötéves lejáratú, míg 2 mil-
liárdot a tízéves lejáratú papírok. A 
kereslet óriási volt: a hírek szerint 
összesen több mint 12 milliárd dol-
lárnyi vásárlási igény érkezett a ma-
gyar állampapírokra. Suppan Ger-
gely, a Takarékbank elemzője még 
előzetesen úgy vélekedett: 2,5-3 mil-
liárd dollárnyi állampapír eladását le-
hetne jelentős sikerként elkönyvelni.

Az ötéves kötvények esetében az 
irányadónak tekintett amerikai köt-
vényekhez képest a hozamfelár 335 
bázispont, míg tízéveseknél 345 bá-
zispont volt. A hozamszint számítá-
saink szerint az ötéves lejárat eseté-
ben 4,2 százalék, míg a tízéves eseté-
ben 5,4 százalék körül alakult – ez 
nem mondható váratlannak. A tíz-
éves papírok esetében a piaci sze-
replők rendre úgy nyilatkoztak, hogy 
5,3–5,5 százalék között lehet majd ez 
a mutató. Vagyis jobb, mint a két év-
vel ezelőtti kibocsátáskor a tízéves 
kötvények esetében elért 6,504 szá-
zalékos hozam. Más kérdés, hogy 
ez az eredmény a jobb piaci környe-
zetnek és nem Magyarország javuló 
megítélésének következménye: ak-
kor a tízéves lejáratú kötvények ese-
tében a felár ugyanis jobb volt, csak 
310 bázispont.

Közvetlenül az aukcióval kap-
csolatos hírek még kedd hajnalban 
kezdtek el érkezni. A Reuters kora 
reggel közölte, hogy Magyarország 
dollárkötvény-kibocsátási szándé-
kot jelentett be az amerikai értékpa-
pír-felügyeletnek (SEC) – ez egyér-
telmű jelzés volt arra, hogy az auk-
ció hamarosan megtörténik. Suppan 
Gergely ezt azzal magyarázta: ilyen 
szándékbejelentéseket akkor szok-
tak közzétenni, amikor rövid időn 
belül megtörténik a kibocsátás. 

Az aukciót előkészítendő, az Ál-
lamadósság Kezelő Központ (ÁKK) 
egyébként már korábban felkérte a 
BNP Paribas, a Citigroup, a Deutsche 

Bank és a Goldman Sachs pénzinté-
zetet arra, szervezzen találkozókat a 
kötvénypiaci befektetőkkel az Egye-
sült Államokban és Európában. A 
Nemzetgazdasági Minisztérium-
ból származó információink szerint 
a roadshow-n is jelentős volt az ér-
deklődés. Elemzők a Népszabadság-
nak korábban rendre úgy nyilatkoz-
tak: kedvezőnek tartják a piacra lépés 
időpontját, hiszen most nagyobbnak 
mondható a kockázatvállalási hajlan-
dóság a befektetők körében, ami egy 
olyan besorolású ország helyzetét, 
mint Magyarország, nagyban segíti. 
Piaci körökben általános vélemény 
az is, hogy az aukciót már valamivel 
korábban, akár a múlt héten is meg-
tarthatták volna. Ennek azonban lé-
nyegében a Moody’s szabott gátat. (A 
várakozás jól is jött számunkra, mert 
az elmúlt napokban az amerikai pa-
pírok mutatói kicsiny mértékben, de 
estek, így a hozamszint mérséklődhe-
tett.) A hitelminősítő múlt héten tet-
te közzé értékelését az országról, s ezt 
mindenképpen meg kellett várni – 
jegyezte meg Suppan. Mint ismert, a 
Moody’s megerősítette Magyarország 
„Ba1” szintű államkötvény-osztályza-
tát péntek éjjel. A besorolásra a cég 
ugyanakkor érvényben hagyta a le-
minősítés távlati lehetőségére utaló 
negatív kilátást – a kabinet ezt akkor 
is elutasítással fogadta, mondván: 
a piac igazolja majd a magyar telje-
sítményt. A kibocsátás után Marto-
nyi János külügyminiszter lényegé-
ben ezt az álláspontot ismételte meg 
az InfoRádióban, mondván, a vevők 
nem törődnek a hitelminősítőkkel. 
Arra következtetett: uralmuk meg-
szűnőben van. Londoni elemzők sze-
rint a siker mögött a nemzetközi piaci 
hangulat drámai javulása áll.

A 3,25 milliárd dolláros értékesíté-
si mennyiség egyébként azt is jelenti, 
hogy Magyarország erre az évre nagy-
jából meg is oldotta külső devizafi nan-
szírozási igényét. Az idei évre szóló fi -
nanszírozási tervben 4,5 milliárd  euró 
devizakötvény-kibocsátás szerepel. 
Ha a mostani számokat és a Prémium 
Euró Magyar Államkötvény (Pemák) 
sikerét, az ebből befolyó egymilliárd 
eurót vesszük alapul, akkor a tervből 
3,4 milliárd euró már meg is van. Az 
év hátralévő részében már csak mint-
egy egymilliárdot kell találni.
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A Nemzetközi Olimpiai Bizott-
ság végrehajtó testülete úgy dön-
tött: azt javasolja, hogy a birkó-
zást száműzzék a 2020-as ötkari-
kás játékok programjából. E 
határozat szépen illeszkedik a 
szervezet politikájához: a NOB 
úgy viselkedik, mintha profi tori-
entált cég lenne, amelynek leg-
főbb feladata a haszon maximali-
zálása. Így a nézettségi adatok, a 
szponzorok és a lobbisták alkotta 
Bermuda-háromszögben baran-
gol. Apró szépséghiba, hogy az 
arisztokratikus, korrupciós 
ügyekkel terhelt társulat tagjai 
nem felelnek határozataikért 
senkinek, de sokat tesznek azért, 
hogy a testkultúra ünnepe vásári 
mulatsággá váljon, amelyen a 
hotdog-zabálás is helyet kaphat a 
műsorban, ha több nézőt ígér, 
mint például az öttusa.

A központban már a pénz áll: a 
bizottság bevételeinek több mint 
fele a közvetítési jogok értékesíté-
séből származik, további 34 szá-
zaléka különféle szponzorációs 
programokból. És a birkózás ellen 
lehet érveket sorolni: a lista a sza-
bályváltozásoktól a csekély média-
érzékenységig tart. Ám az olim-
piai eszmét nem dollárjelekkel ír-
ták: a sportág az újkori olimpiák 
állandó szereplője, hogy az antik 
tradíciókat már ne is citáljuk.

Úgy tetszik, mindez kevéssé ér-
dekli a NOB döntéshozóit.  Ezen 
már meglepődni sincs ok azok 
után, hogy a szervezet elöljárói – 
a rigorózus szabályok miatt  – visz-
szautasították azt az ötletet: Hi-
rosima és Nagaszaki közösen pá-
lyázzon az atombomba-támadás 
hetvenötödik évfordulóján esedé-
kes 2020-as játékokra. A két város 
kandidatúrájának üzenete a béke 
lett volna.

Már több mint három éve, 
hogy az olimpiai mozgalom mun-
kásságáról írt terjedelmes cikkün-
ket azzal fejeztük be: béke az esz-
me poraira. Akkor még azt hittük, 
legalább békében nyugodhat.

Tévedtünk. (A szerk.)

Zászlók és fóbiák
Volt kitől tanulniuk a zászló-
fóbiát a primitív román na-
cionalistáknak – emlékeztet 
Révész Sándor. e11

Folyt a patakvér Gyulán
Fellélegezhetünk – írja Uj 
Péter –, a Fidesz megnyerte 
nekünk a rezsicsatát. e11

Vélemény
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A legborzasztóbb 
hideget kibírják,
a felmelegedéstől 
kipusztulnak
Komoly veszélybe kerültek a 
császárpingvinek, pedig min-
dent kibírnak. Hónapokon át, 
mínusz ötven fokban költik ki 
tojásaikat, de a jég korai olva-
dása a végüket jelenti. e17

Gondok az új
közműszámlákkal, 
időt kérnek
a szolgáltatók 
15 napot adott a kormányren-
delet a cégeknek, hogy újfajta, 
a rezsicsökkentés mértékét fel-
tüntető számlát adjanak ki. Ez 
azonban nem megy ilyen gyor-
san, fejlesztések nélkül. e9

„NEM KÉSZÜLÖK 
VESZTÉSRE”
Az ország szempontjá-
ból végzetes lenne, ha 
az Orbán-rezsim hatal-
mon marad, ezért min-
den idegszálammal 
arra koncentrálok, hogy 
nyerjünk – mondta 
a lapunknak adott in-
terjúban Bajnai Gordon, 
aki beszélt a felkészü-
lésről és a szövetség-
kötésről is. e6
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Hoffmann Rózsát lefokozták, 
már nem felügyeli a felsőoktatást
O Államtitkár lesz Klinghammer István, az ELTE korábbi rektora.
O A hallgatók folytatják a tiltakozást. Az ügy e4
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A RÓMEÓ 
ÉS JÚLIÁVAL 
ÜZEN A SIKET
SZÍNÉSZNŐ
Arcok e20

Államkötvény 3,25 milliárd dollár 

Nagy fogás 
Amerikában

Észak-Korea ugyan előre jelezte, a világot mégis meglepte az ország újabb 

atomkísérlete. A lépés általános tiltakozást váltott ki, az ENSZ BT is elítélte. 

Kérdés azonban, hogy a világ rá tudja-e kényszeríteni akaratát a bezárkózott 

államra. A képen egy aktivista égeti el Kim Dzsong Un portréját. A felirat: 

Zúzzuk szét Észak-Korea atomháborús provokációját! e8 FOTÓ: REUTERS � KIM HONG�JI  

Észak-Korea robbantott, a világ tiltakozik


