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Egy liter alatti fogyasztasa autot
mutatott be a VW-elnok a Miegyetemen ;,M

“7 »Martin Winterkorn ,barati talalkozét” tartott a magyar kormanyfével.

» Ot éven beliil elsé lenne az Audi a luxusmarkak kozétt. Gazdasag >9
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Gazdasagélénkités Devizakoleson kivaltasara igér oleso hitelt az MNB

Visszatogott unortodoxia
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Matolcsy Gyorgy jegybankelnék tavozik az tij programot bejelentd sajtétajékoztatorol Foto: MORICz SIMON

Héarom pontbdl all6 4j hitelprogram-
rél hatarozott a monetaris tanacs teg-
napi rendKkiviili iilése, pozitiv megle-
petést keltve a pénzpiacokon. A prog-
ram méretében, hatasaiban is kisebb,
mint azt korabban vartak. Emiatt a
bejelentést kovetGen ismét a 300-
as szint kozelébe erdsodott a forint
eurdarfolyama.

Az MNB Novekedési Hitel Prog-
ramjanak szamos elemérdl targyalni
kell még a pénzintézetekkel, igy ke-
vés részlet ismert. EgyelGre annyi biz-
tos: ajegybank Gsszesen 500 milliard
forint nulla kamatozasu hitelt adna a
bankoknak, hogy azok alacsony felar
mellett kozvetitsék azt a kis- és koze-
pes vallalkozasoknak. A targyalaso-
kon hatarozzak meg, hogy ez mekko-
ra legyen, a jegybank kétszazalékos
hitelkamatot szeretne elérni, am kér-
dés, lesz-e ehhez partner.

A program varhatoéan juliusban
indulna és augusztusig tartana az el-
s6 korben, a folytatasarol a tapaszta-
latok fényében dontenek. A keretosz-
szeg egyik felét devizahiteleik kivalta-
sara hasznalhatnak az érintett vallal-
kozéasok, a mésik fele 4llna rendelke-
zésre fejlesztések, unios beruhazasok
finanszirozasara, forgbeszkoz-hitele-
zésre. A jegybanki csomag harmadik
eleme egy olyan, a bankoknak kinalt
devizacsere-tigylet, amelynek ered-
ményeként a bankok mérsékelnék az
MNB-ben tartott pénziik mennyisé-
gét, ezzel faragva le a jegybank vesz-
teségébdl. Az tigylet a kozponti bank
devizatartalékanak  csokkenésével
jarna, &m ezzel parhuzamosan mér-
séklédne Magyarorszag kilfoldi el-
adésodasa is. Ezenkivil a rovid leja-
ratd devizakolesonok helyébe hossza
lejaratu forinthitelek jonnének.

A jegybanki tartalék igy 3-3,5 mil-
liard euréval mérséklédne, am igy is
33 millidrd eur6 maradna, ami meg-
felel6 biztonsagot garantalhat.

A jegybanki programot a Fidesz és
a nemzetgazdasagi tarca is idvozolte
(utébbi azonban ,koncepciénak” ne-
vezte), mondvan, segitheti a noveke-
dés beindulasat. Az ellenzék hol éle-
sebben, hol visszafogottan biralta a
tervet, kockazatosnak nevezve a de-
vizatartalék csokkentését, és megkér-
ddjelezve a program gazdasagélénki-
t6 hatasat.

Az elemz8k szerint a devizatarta-
1ék mérséklésére valoban lehetGség
van, és éppen az a biztato6 a jegyban-
ki gazdasagélénkit6 elképzelésben,
hogy nem tulzottan jelentGs a mér-
téke. A gazdasag fellendiilését ugyan
ettdl nem lehet varni, de az MNB ez-
zel alkalmazkodott a piaci lehetsé-

gekhez, és nem veszélyezteti a pénz-
igyi egyensulyt. Az intézkedés nem
jelent feltétleniil nagyobb pénzki-
aramlast sem. A jegybank ugyanis
a kis- és kozépvallalkozasoknak fel-
ajanlott nullakamatt hitelcsomag
mellett megsziinteti a bankoknak
korabban (még az el6z6 vezetés al-
tal, szintén nem konvencionalis esz-
kozként) kinalt hossza tavu hitel le-
hetGségét.

Sokan megjegyezték, hogy a min-
taul szolgal6 angol jegybanki intézke-
dések esetében sem volt tapasztalhato
jelentds hitelpiaci élénkiilés. Az okok-
rol vita van. Az eurdpai jegybank elno-
ke szerintazunortodox eszkozok alkal-
mazasa nem potolhatja a kormanyzati
reformokat. Japanban viszont még ra-
tesznek egy lapattal - igaz, ott az infla-
ci6 felporgetése a cél, egészen két sza-
zalékig. Az uigy -4-5

hétvege

»Fut a nydl a mezdn, és énekel.
- Lengyel Laszl6 elemzése.

» Naponta talalkozni az elmu-
lassal. - M(ivészet a temetében.

»Magyarverés a médiaban.
— Belefulladni a pocsolyaba.

Vegyél kavét -

és vasarolhatsz
még egyet

egy raszorulonak

A jotékonykodas egy kiilfoldon
mar ismert formaja terjed na-

lunk is. Tucatnyi kavézéban le-

het a sajat kavénk mellé vasa-

rolni még valamit elére az arra
szoruld ismeretlennek. 10

BRAVURGYOZELEM
VESZPREMBEN
Mindvégig kiélezett
mérkézésen a magyar
férfi kézilabda-valoga-
tott 20:18-ra legy6zte
a horvat csapatot.

A csordultig megtelt
veszprémi arénaban
aratott braviros
sikerével a magyar
csapat mar paholyban
érezheti magat

az Eurépa-bajnoki
selejtez6ben. 19
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Kinek?

Matolcsy bizonyitani akar. Moti-
valtsaga dicséretes, sietsége nem
okvetlen. Legalabbis akkor, ha a
most jovahagyott hitelélénkitési
csomag elGkészitése és kimunkala-
sa olyan 16halalaban tortént, ami-
lyenre a jelek utalnak. A tegnapi
bejelentés arra j6 volt, hogy felmu-
tassa: 6 harom hét alatt is képes
megtenni azt, amihez Simoréknak
egy ciklus is kevés volt. De a 1épés
még nem bizonyiték, hiszen a
kérdés eddig sem az volt, hogy
tehet-e ilyet a jegybank, hanem

az, hogy érdemes-e ezt adott ko-
rilmények kozott megtennie.
Azaz alkalmasak-e ezek a 1épések
a jegybank alapfeladatanak ellata-
sa mellett a gazdasag élénkitésére?

Erre jelenleg csak elméleti
valaszt lehet adni, hiszen nem
ismerjik, milyen konkrét feltéte-
lekkel fog mindez megérkezni az
élénkitend6khoz, a kis- és kozepes
méretli magyar vallalkozasokhoz.
Ez korantsem egyszert részletkér-
dés. Az példaul, hogy egy vallalko-
zas kivaltja-e devizahitelét forint-
ra, nem egyszerien attol figg,
kivalthatja-e, hanem f6ként attol,
milyen feltételekkel teheti meg.
Ahogyan a csomag masik ele-
ménél, az olcso hitelnél sem az
a kérdés, szeretnének-e felvenni
ilyet a cégek. Sokkal inkabb az,
hogy van-e mire és kinek hitelez-
niiik a bankoknak. Vajon a hitel
vagy a meghitelezhet6k hianya
gatolja-e a gazdasagi novekedést?
Ha egyszertien az oleso(bb) hitel
hianyzik, akkor valamiféle hatast
kifejthet a jegybanki élénkités.

Ha azonban a kis kockazattal
meghitelezhet6 cégek és hitelcélok
hianya az igazi gond, akkor Ma-
tolesynak csalatkoznia kell majd

a csodafegyverében. Ez ugyanis
onmagaban nem teremt olyan
vallalkozasokat és beruhazasokat,
amelyeket érdemes hitelezni.

Az els6 Szabadsag téri Matol-
csy-csomag mindenesetre azt
mutatja, hogy az 4j elnok sietds,
de azért 6vatos elefant a jegybank
porcelanboltjaban. (4 szerk.)

Vélemény

Hangolas

Krivan Bence szerint nem
egy j6 zongorahangoléra,
hanem Uj kottdra van sziik-
ség a gazdasagban. »11

Harmadik rend

A valaszték nagy tomege
tartdésan nem taldl tdmo-

gatasra érdemes partot
— irja Friss Rébert. -11
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