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Kedd délután megcsípte a 315-ös 
 szintet a forint euróval szembeni árfo-
lyama, majd kis korrekció után ostro-
mot indított a 316-os magasság meg-
hódítására. Estére visszafordult, de 
akadály nincs, bármikor jöhet a 320-
as árfolyam is vagy akár annál is rosz-
szabb. Hasonlóan gyenge csak egyszer 
volt a magyar deviza: két és fél éve, 
2012 januárjában a Nemzetközi Valu-
taalappal kötendő hitelmegállapodás 
körüli bizonytalanság rántotta törté-
nelmi mélységbe az árfolyamot.

Kedden a magyar fi zetőeszköz a fel-
törekvő piaci társaihoz képest is látvá-
nyosan sokat veszített erejéből. A hir-
telen jött, több mint háromforintos 
gyengülés hátterében egyértelműen 
hazai okok rejlenek. Elemzői vélemé-
nyek szerint ezek egyike, hogy a Ma-
gyar Nemzeti Bank (MNB) augusztus 
elsejével betétté alakította a kéthetes 
kötvényét – így a korábbi biztonságos 
befektetés sokat veszített vonzerejé-
ből. A két év alatt 2,10 százalékra fara-
gott alapkamattal a magyar ráta bele-
simult a tartósan alacsony nemzet közi 
kamatkörnyezetbe, viszont Magyaror-
szág kockázatosabb, a GDP 80 száza-
lékát meghaladó (és felerészt devizá-
ban jegyzett) államadósság miatt ver-
senytársainál sokkal sebezhetőbb. A 
külföldi befektetők számára Magyar-
ország jelentősen veszített vonzerejé-
ből, s most, hogy a július végén utol-
jára megvásárolt kéthetes lejáratú köt-
vények kifutnak, sokan kiveszik ed digi 
profi tjukat, és búcsút intenek az or-
szágnak.

Forintjukat euróra vagy más devi-
zára váltják, s ezzel kínálatot támasz-
tanak a piacon forintból és keresletet 
a valuták iránt. Ez okozza a forint esé-
sét. Persze nem mindenki dobja piacra 
a forintját, többen még az állampapír-
piacon kötik le a pénzüket. Ezért az ál-
lampapírok is „drágulnak”: a múlt hé-
ten – különösen a hosszú lejáratoknál 
– 50–80 bázispontos hozamemelke-
dést is (vagyis az eddigieknél nagyobb 
érdeklődést) regisztráltak. A rövid lejá-
ratokon még fokozott a kereslet, így a 
hétfői, három hónapos diszkontkincs-
tárjegy-aukción az Államadósság Ke-
zelő Központ 50 milliárd forintra emel-
te a felkínált mennyiséget, miután 127 
milliárdnyi igényt jelentettek be.

Kuti Ákos, az Equilor vezető elem-
zője nem lát olyan kifejezett gazdasági 
okot, amely a forintot így meggyengí-
tené. Az állampapírpiacon ellentétes 

folyamatok játszódnak le, az MNB-köt-
vényből kiszálló magyar bankok közül 
egyre többen hozzák ide a pénzüket, 
pótolva a távozó külföldieket.  Maga 
a 315-ös szint nem túlzottan aggasz-
tó, lesz ez még magasabb is – mond-
ta Kuti Ákos. Kérdésünkre 320 forint-
nál jelölte meg azt a határt, ahol a jegy-
banknak már határozottan be kellene 
avatkoznia a forint védelmében. Ilyen 
árfolyamnál már komolyabb repedé-
sek is keletkezhetnek az amúgy össze-
tartó monetáris tanácsban, amelynek 
egyébként a svájci frank drágulását is 
szem előtt kell tartania, nehogy a devi-
zahiteleseknél baj legyen.

A forint gyengülése nem tesz jót a 
nyaralni indulóknak, de olcsóbb uta-
zási célponttá teszi az országot – bár a 
szezon közepén ezzel aligha lehet több 
turistát Magyarországra hozni. Problé-
mát jelent a tartósan gyenge hazai va-

luta a költségvetésnek is, hiszen az ál-
lamadósság nagy részét devizában kell 
törleszteni, a számítottnál ez így sok-
kal drágább lesz. Ha az év végéig ma-
radna a gyenge forint, az államadós-
ság-mutató is csúnyán festene.

A gyengülésnek nincs felső határa, 
az számos egyedi tényezőtől függ. Ezek 
közül Kuti Ákos első helyen a deviza-
hitelesek kimentésének költségvonza-
tait és a hitelek forintosításának prob-
lémáját emelte ki. Ebben a kérdésben 
egy hónap múlva már sokkal tisztáb-
ban látunk, addig a fel-felbukkanó hí-
rek mozgatják a piacot és az eszközök 
árazását. Jelenleg a konszenzusként 
megnevezett 900 milliárd forintos 
banki teher „nyomasztja” az árfolya-
mot – mondta lapunknak az elemző.

Pálffy Gergely szerint a nemzet-
közi folyamatok sem kedveznek, hi-
szen az amerikai kamatemelés előbb-
re hozatalát övező felfokozott várako-
zás is hat a piacra. A magyar befekte-
tések kamattöbblete már annyira ki-
csiny, hogy a nagyban játszó intézmé-
nyi befektetők elsőként ezektől válnak 
meg, amikor pénzre van szükségük. A 
Buda-Cash devizapiaci stratégája úgy 
látja, a külföldiek válaszút elé értek: 
vagy most érdemes kiszállniuk, elad-
niuk hosszú lejáratú állampapírjaikat, 
vagy eddigi nyereségüket elviszi a fo-
rint gyengülése. Pálffy szerint az, aki 
itt marad, rövid lejáratú eszközökbe 
fektet, s ez az MNB-nek sincs elle nére. 
A jegybank még nincs beavatkozási 
kényszerben, de ha a gyengülés folyta-
tódik, érdemes lenne egyértelműsíte-
nie: bár 2015 végéig rögzíteni kívánta 
a magyar alapkamatot, de a ráta eme-
lését előbb is elképzelhetőnek tartja.

ÖTÖDIK
HASÁB

Bukás
Az MSZP-s Horváth Csaba annak 
idején azzal vált közismertté, hogy 
Hagyó Miklós hosszú árnyékából 
előszökellve az ingyenes tömeg-
közlekedés ígéretével kampányolt 
a főpolgármesteri posztért. Ez az 
ötlet annyira bejött, hogy Tarlós 
István tönkreverte ingyenes bé-
kávéstul, mindenestül. Tegyük 
hozzá: akkor valószínűleg bárkit 
megvert volna. Csakhogy – még 
ha szakmailag esetleg megalapo-
zott lett volna is a javaslat, mint 
ahogy vannak, bár meglehetősen 
kevesen, akik szerint az volt – ha 
Horváthnak a BKV-ból kisíbolt 
pénzek ellenére az jutott eszébe, 
hogy az utazás ingyenessé tételé-
vel kampányoljon, akkor azzal 
semmi mást nem bizonyított, 
mint politikai érzéketlenségét, 
vagyis alkalmatlanságát.

Ebből Horváth Csaba az el-
múlt négy évben semmit nem 
tanult, holott bizonyos, sokak 
szerint a politikához elenged-
hetetlenül szükséges erényeket 
kétségtelenül megcsillantott: egy-
részt felszínen tudott maradni 
oltári égése ellenére is, hiszen ő 
lett az MSZP budapesti frakció-
vezetője. Addig-addig helyezke-
dett, míg lényegében egyértel-
művé tette, hogy ő és csakis ő 
lehet Tarlós István újbóli kihívó-
ja. Bizonyította továbbá reagáló-
képességét és emberi nagyságát, 
amikor akkorát rúgott addigi 
támogatójába, Mesterházy Atti-
lába, aki tűzön-vízen át kitartott 
mellette jobb meggyőződése 
ellenére is, hogy attól nyekkent.

Apropó, Mesterházy. Az MSZP 
volt elnöke nem tudta elképzel-
ni, hogy ne ő legyen az ellenzék 
miniszterelnök-jelöltje. Meg-
küzdött érte. Nyert, majd meg-
bukott. Horváth az ő sorsából 
sem tanult, még akkor is küzdött 
a sértődött kerületek élére állva, 
amikor már nyilvánvalóan az 
ellenzék esélyeit roncsolta. Most 
mindenki rajtuk röhög. Horváth-
nak már buknia sem kell ahhoz, 
hogy megbukjon. (A szerk.)

A társadalom lába
Hajba Ferenc szerint a szak-
szervezetektől még az a ha-
talom is fél, amely szövet-
ségesnek tartja őket. e11

Nicsak, ki tombol?
Révész Sándor számba ve-
szi, kik vitáznak Orbán be-
szédéről. Nem boldog. e11
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Megdöbbentő 
szelfi t tett közzé 
a szétvert arcú
fi atal nő 
A Facebookon közzétett arc-
képet a lány azzal magyaráz-
za, hogy a volt barátja elverte. 
Ez a nyíltság rendkívül szokat-
lan és kockázatos is egyben. 
A rendőrség nem nyomoz. e7

A bértartozások
harmadával még
mindig adós
a Sólyom
Hatalmas veszteséget halmo-
zott fel a magyar légitársaság,
a Sólyom, amely lemondhat 
arról, hogy engedélyezzék 
a repülést – így esélye sincs
átmenni a vizsgán. e9

SZURKOLÓI LECKE 
A SZABAD KÁRTYA
Pető Péter kollégánk 
nekiindult, hogy kivált-
sa a szurkolói kártyás 
beléptetéshez szüksé-
ges plasztikigazolványt. 
Ha azt gondolta, hogy 
egyszerű dolga lesz, 
súlyosan tévedett. Le-
fotózták, adatlapot töl-
tettek ki vele, tenyér-
leolvasóra helyezték 
jobbját, balját. Eltartott 
egy ideig. e20
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Horváth Csaba az utolsó pillanatig
kitartott önmaga mellett
O Falus Ferenc jelezte, hogy készen áll a főpolgármester-jelöltségre.
O Az MSZP-ben többen is úgy érzik, méltánytalan a megállapodás. Az ügy e4
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Árfolyam Spekuláció, kivonuló külföldiek és a devizahitelek lehetnek az esés hátterében

Gyorsan gyengül a forint

Euró–forint árfolyam


